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Delticom AG, Hannover

Lagebericht fiir das Geschéftsjahr 2006

A. Wirtschaftsbericht

1. Rahmenbedingungen

1.1. Gesamtwirtschaftliche Situation

Das Jahr 2006 zahlt mit einem Zuwachs der globalen Wertschépfung von 5,0 % zu den
wachstumsstérksten Perioden der letzten Jahrzehnte. Angeschoben wurde die Weltkonjunk-
tur dabei lange Zeit von der boomenden US-Konjunktur. In den letzten Jahren haben sich
aber auch die aufstrebenden Schwellenléander — insbesondere die dynamisch expandieren-
den asiatischen Volkswirtschaften China und Indien — zu einer wichtigen Stiitze der Weltwirt-
schaft entwickelt. Im Jahr 2006 kamen belebende Impulse ferner von der deutlichen Kon-
junkturerholung im Euro-Raum. Zudem tragen die Ol exportierenden Staaten seit geraumer
Zeit merklich zur Expansion der Weltwirtschatft bei.

Fur den Euro-Raum betrug das Wachstum 2,7 % im Jahr 2006". Der private Konsum stieg
gegeniiber dem Vorjahr deutlich an. Dieses Wachstum wurde auch durch die wirtschaftliche
Entwicklung in den zehn seit dem 1. Mai 2004 der Europaischen Union angehérenden siid-
und osteuropaischen Staaten unterstiitzt.

In Deutschland ist die Wirtschaft im Jahr 2006 ebenfalls deutlich gewachsen. Das preisbe-
reinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP) war nach ersten Berechnungen des Statistischen Bun-
desamtes um 2,5 % hoher als im Vorjahr. Bei kalenderbereinigter Betrachtung — im Jahr
2006 standen zwei Arbeitstage weniger zur Verfligung als in 2005 — ergibt sich fir 2006 so- '
gar eine Wachstumsrate des Bruttoinlandsprodukts von 2,7 %. Das ist die stérkste wirt-
schaftliche Belebung in Deutschland seit dem Boomjahr 2000°.

' Quelle: Institut fiir Weltwirtschaft (Ifw), plip7iwww itw-Kiel.de/forschung/prognose/2006/gd06_2_pm.pd]
2 Quelle: Statistisches Bundesamt: D /WWW.0eSTalIS.de/prasse/deutsch/pm2007/p0 502t
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1.2. Entwicklung der Branche

Der Internet-Reifenhandel wird von zwei wesentlichen Faktoren bestimmt: Dem grundsatzli-
chen Kaufverhalten von Internetnutzern sowie der Entwicklung des Reifenmarktes. Die Zahl
der Internetnutzer steigt weiter an.

1.3. Die Zahl der Internetnutzer steigt weiter an

3Im Jahr 2006 nutzten erst-
mals eine Milliarde Menschen
das World Wide Web; jeder
achte auf der Erde hat heute,
entweder von zu Hause oder
vom Arbeitsplatz aus, Zugang
zum Internet. Die Anzahl
erwachsener Internetnutzer ist
auch in Europa stark gestie-
gen. Das Internet wird auch
zunehmend zum Einkaufen
genutzt. In Deutschland
wurden im Jahr 2006 Uber
16,3 Mrd. €* im Online-Handel mit Endverbrauchern umgesetzt. In allen wesentlichen Mark-
ten Europas und in den USA ist ein Trend zum Kauf auch von Reifen Uber das Internet zu
erkennen. Der Grund hierflr sind haufig die niedrigen Preise, aber auch die Bequemlichkeit
des Bestellens von zu Hause aus spielt eine wichtige Rolle. Den Trend belegte jlingst auch
eine aktuelle Studie des Allgemeinen Deutschen Automobil-Clubs ADAC (,Reifenmonitor
2007"). Autofahrern wurde die Frage gestellt: ,Wo haben Sie das letzte Mal thre Autoreifen
gekauft?“ 2,5 % der Befragten gaben ,Internet” an gegeniiber nur 1,8 % im Vorjahr. Bei den
jungeren Zielgruppen 18-39 Jahre lag dieser Wert sogar bei 4,8 % (Vorjahr 3,3 %). Diese
Entwicklung sollte sich in Zukunft weiter verstarken: Im Rahmen der gleichen Studie gaben
15,1 % der Autofahrer an, zukiinftig Reifen Uber das Internet kaufen zu wollen (Vorjahr
13,7 %). Auch hier lag der Wert bei der Internet-affineren jingeren Zielgruppe mit 26,4 %
noch wesentlich héher (Vorjahr 24,1 %).

- Erwpcven in Frogent

* Quelle Bild: [Ep7Www.gIK. avDE/downioad/PRESSIGIR_ONime_Monttor_4_Qu_06.pdf
* Quelle: FRp7WWW.enzelhandelde/servier PBImenur] 048722/druckversion?id=1065038
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1.4. Der Reifenmarkt

Der Weltreifenmarkt kann unterteilt werden in Erstausstattungsreifen (auf Neufahrzeugen
vormontiert) und Ersatzreifen. Der gesamte Reifenmarkt fur alle Fahrzeugtypen wird weltweit
auf rund 1 Milliarde Reifen beziffert, davon entfallen etwa drei Viertel auf den Reifenersatz-
markt, in dem die Delticom AG im Wesentlichen tatig ist.

Der Winterreifenmarkt in Deutschland wurde im Berichtsjahr von einer Gesetzesanderung
beeinflusst. GemaR der neu eingefiihrten Winterreifenverordnung (§ 2 Abs. 3a StVO) waren
erstmals alle Kraftfahrzeuge den Winterverhéltnissen anzupassen. Dabei hebt die Verord-
nung besonders die geeignete Bereifung hervor. Wer auf schnee- oder eisbedeckten &éffentli-
chen StraBen fahrt, muss Winterrdder oder Ganzjahresreifen montiert haben. Wer mit Som-
merreifen auf schnee- oder eisbedeckten Strallen fahrt, riskiert Sanktionen. Aus diesem
Grund wurde erwartet, dass es zu zusétzlicher Nachfrage und damit zu einer deutlichen
Steigerung des Winterreifengeschafts kommen wiirde. Laut dem Bundesverband Reifenhan-
del und Vulkaniseur-Handwerk e.V. (BRV) wurden daher fiir Winterreifen-Saison 2006 1,5
Millionen Reifen mehr produziert als im Jahr davor. Laut BRV konnten aufgrund der relativ
warmen Witterung die hohen Erwartungen des Reifenhandels jedoch offenbar nicht ganz
erflllt werden. In Folge der gestiegenen Produktionsvolumina und der verhaltenen Nach-
frage bei den Endverbrauchern gehen Marktbeobachter von aktuell erhéhten Lagerbestan-
den an Winterreifen bei inlandischen Reifenhéndlern aus®. Die Delticom AG konnte sich auf-
grund ihrer internationalen Aufstellung diesem Trend entziehen und sowohl Umsatzerlése als
auch das Ergebnis deutlich steigern.

2. Unternehmenssituation

2.1. Geschiftsentwicklung

Die Delticom AG ist der fuhrende Internet-Reifenhandler Europas. Die Geschéftstatigkeit der
Gesellschaft ist in die beiden Geschéftsbereiche eCommerce und GroRBhandel unterteilt.

Im Geschéftsbereich eCommerce ist die Delticom AG in 30 Landern mit 78 Online-Shops
aktiv, und der Geschéftsbereich soll in den kommenden Jahren weiterhin stark zum Unter-
nehmenswachstum beitragen. Das Unternehmen bietet im Internet das gesamte Reifenpro-
gramm, Felgen und komplett vormontierte Reifen auf Felgen einschliefllich Beratung und

5 .
Quelle: pttp7/Www.IvZ-online.de/akiuell/content 12487 .htm]
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Hinweise auf Servicepartner an. Die Kunden der Delticom AG erhalten Informationen tber
Produkteigenschaften und Alternativen; sie profitieren von einem umfangreichen Warenan-
gebot, mit mehr als 100 Reifenmarken und tiber 25.000 Reifentypen. Bei der Lieferung der
Reifen kann der Versand an einen von Gber 14.000 Servicepartner weltweit erfolgen, wo die
Montage am Kundenfahrzeug erfolgt. Die Delticom AG verfiigt liber etablierte und im Markt
eingefuhrte Internet-Domains, die bereits einen hohen Bekanntheitsgrad in der Zielgruppe
erreicht haben.

Im Geschéftsbereich Grofhandel verkauft die Delticom AG Reifen an Grolthandler und gro-
Re Einzelhandler im In- und Ausland. In diesem Segment erwartet die Gesellschaft in den
kommenden Jahren kein wesentliches Wachstum, verfolgt aber wichtige strategische Ziel-
setzungen mit dem GrofRhandelsgeschaft. Zum Einen erhélt die Delticom AG aus diesem
Bereich wertvolle Informationen Uber den Markt und Kenntnis (ber das aktuelle Preisgeflige
sowie Lagerbesténde in der Branche. Zum Anderen versetzt das GroRhandelsgeschéft die
Gesellschaft in die Lage, auch kurzfristig gréf3ere Volumina bewegen zu kénnen sowie zligig
in neuen Landern Ful® zu fassen.

2.2. Strategie

Die Delticom AG beabsichtigt, die bestehende Marktfuhrerschaft im européischen Online-
Reifenhandel zu festigen. Hierzu soll die Attraktivitédt des Angebots fur Kunden gestéarkt und
die Bekanntheit der Delticom AG-Domains mittels Werbung weiter gesteigert werden. Ziel
dieser MaRnahmen ist vorwiegend die Gewinnung von Neukunden, aber auch die Erhthung
der Kundenbindung und Steigerung der Wiederkaufsrate. Kurz- und mittelfristig beabsichtigt
die Delticom AG, die etablierten Shops weiter erfolgreich zu betreiben, einige weitere Shops
zu erdffnen (insbesondere Shops fur Motorradreifen und auf Geschéftskunden ausgerichtete
Shops in verschiedenen europdischen Landern), sowie die geografische Expansion voranzu-
treiben und die Zusammenarbeit mit Servicepartnern auszubauen.

Zur Starkung des Eigenkapitals und zur Absicherung des geplanten starken Wachstums im
eCommerce Reifengeschaft wurden insgesamt 1.132.610 auf den Namen lautende Stamm-
aktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) der Delticom AG mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von 1,00 € je Aktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung ab dem 1. Januar
2006 erfolgreich an der Frankfurter Borse im Prime Standard am 26. Oktober 2006 platziert.

Fur das Geschéftsjahr 2007 sieht das Management die Erhéhung der Bekanntheit in den
Zielgruppen, die Durchdringung der bestehenden Mérkte sowie die ErschlieBung neuer
Markte im Mittelpunkt der Aktivitdten, um den Umsatz weiterhin deutlich steigern zu kénnen.
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2.3. Erfolgsfaktoren

Die Wettbewerbsstirken von der Delticom AG sind schlanke Geschéftsprozesse und hohe
Abwicklungskompetenz. Im Geschéftsbereich eCommerce wird eine Bestellung vom Kunden
direkt Gber das Internet mit allen erforderlichen Angaben zum Produkt, zur Rechnungs- und
Lieferadresse und zur Zahlungsweise eingegeben. Das eigens entwickelte ERP-System
(Enterprise-Resource-Planning-System) bestimmt nach einer weitestgehend automatischen
Priifung der Bestellung den Lieferanten, der den Auftrag in der Regel per Electronic Data
Interchange (EDI) erhélt. Der Lieferant liefert die bestellten Produkte aus und meldet an das
automatisierte Verfahren die Auslieferung mit Paketscheinnummer. Dem Kunden wird dar-
aufhin automatisch die Lieferung avisiert und die Rechnung tibersandt.

Das Geschéaftsmodell ist hoch skalierbar. Dies liegt im Wesentlichen daran, dass der Verkauf
von Reifen Uber das Internet nur eines vergleichsweise geringen Personaleinsatzes bedarf
und Logistik und Lagerhaltung zentral organisiert werden kénnen. Hinzu kommt, dass Uber
eine einzige technische Plattform unterschiedliche Waren in verschiedenen Landern angebo-
ten werden kénnen.

Hoher Absatz und leistungsfahige Logistik ermoglichen hohe Abnahmemengen, was glinsti-
ge Einkaufskonditionen zur Folge hat. Die Delticom AG agiert damit sehr kostengiinstig und
kann seinen Kunden attraktive Preise anbieten und die eigene Profitabilitét weiter ausbauen.

2.4. Wesentliche wirtschaftlich und rechtliche Einflussfaktoren

Das Ergebnis der Geschéaftstatigkeit wird maRgeblich von den nachfolgenden Faktoren be-
stimmt;

2.4.1.  Anzahl der registrierten Kunden

Die Anzahl der registrierten Kunden, d.h. der Kunden, die in der Vergangenheit (einschlie3-
lich dem laufenden Geschéftsjahr) bereits mindestens einmal bei der Delticom AG gekauft
haben, stieg im Bereich eCommerce von ca. 706.000 am 31. Dezember 2005 auf ca.
1.172.500 am 31. Dezember 2006 an, wobei Mehrfachregistrierungen nicht ausgeschlossen
werden kénnen. In 2006 konnte die Delticom AG im Bereich eCommerce ca. 466.000 Neu-

kunden gewinnen, wahrend ca. 104.000 registrierte Kunden erneut bei der Delticom AG ein-
kauften.

2.4.2. Werbeaufwendungen je Neukunde

Die Anzahl der registrierten Kunden im Bereich eCommerce wird mafRgeblich durch den Be-
kanntheitsgrad der Shops getrieben. Damit sind neben der Zufriedenheit bestehender Kun-
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den, die die Shops Neukunden weiterempfehlen, insbesondere die Werbeaufwendungen zur
Steigerung des Bekanntheitsgrades von Bedeutung. Diese beinhalten vor allem Online-
Werbemafinahmen, die zum Teil direkt, zum Teil Gber Websites Dritter ergriffen werden. Die
Akquisitionskosten hd@ngen insbesondere vom Preisniveau im Werbemarkt sowie der Effi-
zienz der gewahiten WerbemafRnahmen ab. Die Kosten fir Werbung betrugen im Geschéfts-
jahr 2006 3,2 Mio. €, d.h. ca. 1,9 % des Umsatzes. Die Delticom AG misst die Effizienz ge-
troffener Werbemafnahmen téglich und stellt sich auf verdndertes Kundenverhaiten kurzfris-
tig ein.

2.4.3. Konditionen der Beschaffung (Materialaufwand)

Die Delticom AG ist in der Lage, bei Herstellern und Gro3handiern giinstige Konditionen fir
den Einkauf von Reifen, Ersatzteilen und die lbrigen im Geschéftsbereich eCommerce ver-
kauften Waren auszuhandeln. Dies erhdéht nicht nur die Attraktivitidt des Angebots fir die
Kunden der Delticom AG, sondern ermdglicht auch, eine héhere Profitabilitat beim Verkauf
der Waren zu erzielen. Die Verhandlungsposition der Delticom AG gegentiber Herstellern
und Grofthandlern hangt davon ab, wie stark die Delticom AG durch erhdhte Effizienz die
Kosten der Hersteller und GroBhandler fur den Vertrieb aus deren Werken und Lagern bis
zum Endverbraucher senken kann, wie friih die Ware Ubernommen und wie frih bezahit
werden kann sowie davon, wie hoch das Einkaufsvolumen der Delticom AG bei den jeweili-
gen Herstellern und GroBhéandlern ist und welchen Anteil des Einkaufsvolumens sich die
Delticom AG in Lagern liefern lassen kann. Das Management rechnet damit, dass aufgrund
der erwarteten steigenden Anzahl registrierter Kunden auch das Einkaufsvolumen steigt und
damit die Konditionen der Beschaffung, soweit sie vom Unternehmen beeinflusst werden
kénnen, auf einem stabilen Niveau bleiben. ’

2.4.4. Personalaufwendungen und Automatisierung

Einer der wesentlichen Faktoren fir die erfolgreiche Entwicklung der Delticom AG besteht
darin, dass Prozesse weitgehend automatisiert sind; nur ein im Zeitablauf immer geringer
werdender Anteil an den Geschéftsvorfallen bedarf einer manuellen Nachbearbeitung. Durch
die hohe Effizienz der betrieblichen Ablaufe konnte die Anzahl der Mitarbeiter trotz steigen-
dem Transaktionsvolumen weiter gering gehalten werden. Im Geschéftsjahr 2006 waren bei
Delticom im Jahresdurchschnitt 59 (2005: 45) und zum Bilanzstichtag 67 Mitarbeiter beschéf-
tigt. Zudem konnten die eigenen Personalkosten durch Outsourcing auf externe
Dienstleister, die teilweise in Osteuropa tatig sind, auf einem niedrigen Niveau gehalten wer-
den. Der Personalaufwand betrug im Geschéaftsjahr 2006 3,0 Mio. € im Vergleich zu
2,2 Mio. € im Vorjahr. Die Personalaufwandsquote (Verhéltnis von Personalaufwendungen
zu Umsatzerldsen) konnte damit nach der Reduzierung auf 1,7 % im Geschéftsjahr 2005
(von 2,2 % in 2004) im abgelaufenen Jahr 2006 mit erneut 1,7 % niedrig gehalten werden.

"
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Die Delticom AG erwartet, auch bei anhaltendem Wachstum des Geschéfts auf Grund der
Automatisierung der Prozesse und Skalierbarkeit des Geschéftsmodells die Personalauf-
wandsquote mittelfristig weiter zu reduzieren.

2.4.5. Saisonale Effekte

Das Geschift wird im nérdlichen Teil Europas und vor allem im deutschen, dsterreichischen
und schweizer Markt wesentlich von den Jahreszeiten aufgrund stark unterschiedlicher Wit-
terungs- und StraRenverhaltnisse beeinflusst. Daher ist das Geschéftsjahr in Deutschland
grundsétzlich von zwei Spitzenzeiten gepragt: Dem Erwerb von Sommerreifen im Frihjahr
und von Winterreifen im Herbst. Das erste Quartal ist traditionell schwach, da ein Uberwie-
gender Teil der Winterreifen bereits vor dem Jahreswechsel gekauft und montiert wird, nam-
lich in der Regel dann, wenn die erste Kélte einbricht und Schneefall bringt. Das zweite
Quartal ist umsatzstark, da in den Monaten April, Mai, Juni das Wetter zum Teil schon sehr
warm ist und die PKW-Fahrer ihre neuen Sommerreifen einkaufen. Im dritten Quartal als
Ubergangsquartal zwischen Sommer- und Winterreifengeschéft schwéchen sich Verkaufs-
und Umsatzzahlen wieder deutlich ab, daflir werden Bestande fur die Winterreifen-Saison
eingekauft. Die letzten drei Monate stellen in Deutschland dann traditionell das starkste
Quartal des Jahres dar, da bei schwierig befahrbaren Strafien vielen Kunden die Notwendig-
keit neuer Reifen bewusst wird. Flir das Winterreifengeschéaft 2006 war in der Branche auf-
grund des zusiatzlichen Effektes der neu eingefiihrten Winterreifenverordnung in Deutsch-
land mit hohen Verkaufszahlen gerechnet worden. Im vierten Quartal 2006 brachte der Win-
ter in Deutschland und den Alpenldndern jedoch verhéltnismafRig hohe Temperaturen und
wenig Schneefall. Daher verlief das Winterreifengeschéaft fur den deutschen Reifenhandel
insgesamt nicht so positiv, wie es von einigen Marktteilnehmern erwartet worden war. Die
Delticom AG konnte sich jedoch trotz dieser Effekte aufgrund der bereits fortgeschrittenen
Internationalisierung auch im vierten Quartal positiv entwickeln.

2.5. Fiihrungsteam

Der Vorstand der Delticom AG besteht aus zwei Mitgliedern: Rainer Binder verantwortet die
Bereiche GroRhandel, Beschaffung, Logistik und Pricing. Dr. Andreas Prifer ist im Vorstand
verantwortlich fir das Konsumentengeschéft, Finanzen/Controlling, die Unternehmensorga-
nisation und die EDV.

Daruber hinaus verfiigt die Delticom AG Uber eine zweite Management-Ebene aus wichtigen
Schlusselmitarbeitern, jeweils mit einer langjahrigen Zugehdrigkeit zum Unternehmen. Timon
Samusch ist als Chief Technical Officer verantwortlich fir den Bereich Hardware- und Soft-
ware-Systementwicklung, Programmierung und fiir die Prasenz der Internetplattformen. Phi-
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lip von Grolman organisiert den Bereich Einkauf und Logistik und Christian Dorndorf verant-
wortet das Rechnungswesen der Delticom AG und ihrer Tochtergesellschaften.

Der Vorstand leitet die Geschéfte der Delticom AG in enger Zusammenarbeit mit dem opera-
tiven Management-Team. Dabei wird insbesondere Wert auf flache Hierarchien gelegt, was
die unmittelbare und unverzigliche Umsetzung von erfolgversprechenden Ideen und Maf3-
nahmen zur Folge hat.

2.6. Forschung und Entwicklung

Wesentlich zum Unternehmenserfolg der vergangenen Jahre trugen die selbstentwickelten,
hochspezifischen Software-Lésungen der Delticom AG bei. Mit DelticomOrder und
DelticomWarehouse wurde der Bestell- und Lieferprozess zu geringen Kosten automatisiert
und qualitatsgesichert. Die Softwarelésungen werden von der Gesellschaft regelmafig
optimiert und weiterentwickelt.

Die Delticom AG verzeichnete in der Vergangenheit zudem eine stetige Steigerung der Effi-
zienz ihrer Werbeaktivitaten. So werden Werbeaktionen durchgangig auf ihre direkt zure-
chenbare Auswirkung auf die Absatzzahlen Uberpr(ift. Bei Online-Werbung wird die Wirkung
permanent nach der Anzahl der Klicks und Verkédufe gemessen, wobei Unterschiede in der
Position in der Suchmaschine und die damit einhergehenden unterschiedlichen Kosten be-
riicksichtigt werden.

Zudem fiihrte die Delticom AG zur ErschlieBung neuer Absatzmérkte in den letzten drei Jah-
ren Testphasen in den jeweiligen Landern durch, ohne dass damit in jedem Fall eine Er-
schlieBung des jeweiligen Landes verbunden ist. Dies ermdglicht es der Gesellschaft, das

Angebot, die Bestellprozesse und die Kundenkommunikation jeweils auf regionale Beson-

derheiten optimal abzustimmen.

3. Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage

3.1. Ertragslage

insgesamt konnten die Umsatzerlése und das Ergebnis deutlich gesteigert werden. Im Ge-
schéftsjahr 2006 stieg der Jahresliberschuss mit 5,1 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr (3,2
Mio. €) um + 57,3%. Der Umsatz der Delticom AG stieg wiederum deutlich von 127,7 Mio. €
in 2005 auf 171,5 Mio. € in 2006 an (+34,4%).
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3.1.1.  Ergebnisentwicklung

Das Jahresergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT) hat sich von 5,5 Mio. € (4,3 %
vom Umsatz) im Geschéftsjahr 2005 auf 11,0 Mio. € (6,4 % vom Umsatz) im Geschéftsjahr
2006 erhoht. Dies liegt liberwiegend an den um ca. 42,8 % gestiegenen Umsétzen im e-
Commerce Bereich. Im Geschéftsbereich GroBhandel fielen die Umsatzeriése um 10,9 %
von 20,1 Mio. € im Geschaftsjahr 2005 auf 17,9 Mio. € im Geschéftsjahr 2006. Der Bereich
GroBhandel erleichtert den Eintritt in neue regionale Markte.

Das Finanzergebnis hat sich — aufgrund des héheren Bestands an liquiden Mitteln und der
dadurch resultierenden Zinseinnahmen, Uberwiegend bedingt durch das im Rahmen des
Borsengangs zugeflossene Kapital — von 0,2 Mio. € in 2005 auf 0,4 Mio. € im Geschéftsjahr
2006 erhoht. '

Die Eigenkapitalrendite (d.h. die Relation vom Jahrestberschuss zum Eigenkapital zum
31.12.2006) sank wegen des Sondereffektes Bérsengang im Jahresvergleich auf 12,1 % von
47,0 % im Jahr 2005.

Das Ergebnis pro Aktie (unverwassert) stieg entsprechend im Geschéftsjahr von 1,08 € auf
1,60 €. Bei der Berechnung der Werte wurden fiir die Zeitrdume vor der Kapitalerh6hung
vom 30. August 2006 entsprechende Anpassungen der Aktienzahlen vorgenommen. Die im
Zuge des Bérsenganges durchgeft‘]hkte Kapitalerhéhung um 850.000 Aktien wirkt sich hier
vermindernd auf das Ergebnis pro Aktie aus.

3.1.2.  Umsatzentwicklung

Im Geschéftsbereich eCommerce wurden in Deutschland 79,9 Mio. € (+ 32,4 % gegeniber
Vorjahr), in der EU 55,6 Mio. € (+ 64,2 % gegeniiber Vorjahr), in der Schweiz 14,9 Mio €
(+ 17,4 % gegeniiber Vorjahr) sowie in den USA und sonstigen Landern 3,1 Mio. €
(+ 432,8 % gegeniber Vorjahr) umgesetzt.

Insgesamt ist der Umsatz im Geschéftsbereich eCommerce gegeniiber Vorjahr um anné-
hernd 42,8 % auf 153,6 Mio. € gestiegen. Wesentliche Ursache fir die positive Entwicklung
dieses Segments war dabei vor allem die signifikanten Erhéhung der Kundenbasis um rund
466.000 neue Reifenkaufer im laufenden Geschéftsjahr, auf nun insgesamt 1.172.500 regist-
rierter, aktiver Kunden. Mit Dachgepacktréagern, Motorendl, Batterien und anderen Ver-
schleil3teilen am KFZ wurden im Jahr 2006 mehr als 4,9 Mio. € Umsatz erzielt. Im Ge-
schéftsbereich Gro3handel wurden 17,9 Mio. € umgesetzt (- 10,9 % gegentber Vorjahr).

Der Anstieg des Materialaufwands von 101,0 Mio. € im Geschéftsjahr 2005 um 31,8 % auf
133,2 Mio. € ist wie im Vorjahr im Wesentlichen auf den erhéhten Umsatz bedingt durch die
Steigerung der Anzahl registrierter Kunden im Geschéftsbereich eCommerce zurtickzufth-
ren. So stieg der Materialaufwand im Bereich eCommerce von 83,3 Mio. € um 40,9 % auf
117,4 Mio. €. Damit betrug der Materialaufwand am Umsatz im abgelaufenen Geschéftjahr
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nur noch 77,7 % gegeniiber 79,2 % im Geschéftsjahr 2005. Dies ist vor allem auf die ver-
besserten Einkaufsbedingungen zuriickzufiihren, die insbesondere aufgrund gréRerer Ein-
kaufsvolumina ausgehandelt werden konnten. Auferdem hat die Delticom AG bei externen
Lagerdienstleistern gréfiere Reifenmengen zu glinstigen Konditionen eingelagert. Im Bereich
GrofRhandel fiel infolge des niedrigeren Umsatzes der Materialaufwand um 10,7 % von
17,7 Mio. € im Geschéftsjahr 2005 auf 15,8 Mio. € im Geschéftsjahr 2006.

3.1.3. Umsatzrendite

Die Umsatzrendite, bezogen auf das Ergebnis vor Finanzergebnis und Steuern (EBIT), stieg
auf 6,4 % nach 4,3 % im Vorjahr. Der Grund fiir diese deutliche Verbesserung liegt insbe-
sondere in den Effizienzgewinnen im Marketing und der Logistik. In der niedrigeren Material-
aufwandsquote von 77,7 % (gegenuber Vorjahr 79,2 %) zeigt sich auRerdem, dass die Ge-
sellschaft aufgrund steigender Einkaufsvolumina giinstigere Preise am Markt erzielen konn-
te.

3.1.4. Entwicklung wesentlicher GuV Posten

Im Jahr 2006 erhéhten sich insbesondere die Aufwendungen fUr die ErschlieBung neuer
Absatzmarkte, inklusive der Kundengewinnung (Werbung), der Handlingkosten flir Lagerbe-
stande und der Transportkosten ins Ausland sowie die Aufwendungen fur den weiteren Aus-
bau der externen Operation Center in Polen und Ruménien. Der Personalaufwand erhéhte
sich 2006 um 0,8 Mio. € auf 3,0 Mio. €; die Erh6hungen resultieren aus der Einstellung wei-
terer Mitarbeiter, die auch zur Umsetzung der Anforderungen der Notierung im Prime Stan-
dard der Deutschen Bérse notwendig wurden. Insgesamt sind die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen im Vergleich zum Vorjahr von 20,4 Mio. € um 27,5 % auf 26,0 Mio. € gestie-
gen. Bedingt durch das erhdhte Geschéaftsvolumen nahmen hierbei die Transportkosten um
3,6 Mio. €, die Kosten firr den Einkauf externer Dienstleistungen im Bereich der Auftragsab-
wicklung um 0,4 Mio. €, die Kosten der Lagerhaltung um 0,6 Mio. €, die GebUhren fur den
Zahlungsverkehr um 0,6 Mio. € zu. Die Abschreibungen auf immaterielle Wirtschaftsguter
und Sachanlagen betrugen 0,2 Mio. € gegenuber 0,1 Mio. € im Vorjahr. Die auRerordentli-
chen Aufwendungen beinhalten die Kosten des Borsengangs (2,4 Mio. €) sowie die Hei-
lungskosten fiir die nichtigen Beschlisse des Aufsichtsrats und der Hauptversammiung
(0,5 Mio €).

3.1.5. Dividende

Aufsichtsrat und Vorstand der Delticom AG werden der Hauptversammlung am 16. Mai 2007
vorschlagen, fiir das Geschéftsjahr 2006 eine Dividende in Hohe von 1,20 € je Stuckaktie
auszuschitten. Eine Ausschiittung von ca. 4,8 Mio. € ist vorgesehen. Gemessen am
XETRA-Schlusskurs des Bérsenjahres 2006 von 41,00 € entsprache dies einer Dividenden-
rendite von 2,7 %.
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3.2. Vermégens- und Finanzlage

Das langfristig gebundene Vermégen betrug zum Bilanzstichtag 31.12.2006 1,7 Mio. € und
damit nur rund 2,6 % (Vorjahr 7,1 %) der Bilanzsumme. Im kurzfristig gebundenen Vermo-
gen machen die Vorrate 20,6 Mio. € = 30,6 % (Vorjahr 11,9 Mio. € = 50,7 %) der Bilanz-
summe aus. Der Anstieg der Vorrate resultiert aus einer Erhéhung der Waren- und Lagerbe-
stande, um das Wintergeschaft in den Monaten Januar und Februar 2007 und um den er-
héhten saisonal bedingten Bedarf im Frihjahr entsprechend abzudecken.

Das Eigenkapital der Gesellschaft betrug zum Jahresende 2005 noch 6,9 Mio. € und erreich-
te zum Jahresende 2006 aufgrund der Kapitalerhdhung im Zuge des Bérsengangs
42,2 Mio. €. Damit sind zum 31. Dezember 2006 das gesamte Anlagevermdgen sowie die
gesamten Vorrdte und Forderungen durch Eigenkapital finanziert. -

Im Jahr 2006 hat die Delticom AG Investitionen in immaterielle Vermégensgegenstéande und
Sachanlagevermdégen in H6he von insgesamt 0,3 Mio. € getatigt. Die wesentlichen Zugénge
betrafen den Bereich der Biiro- und Geschéftsausstattung sowie den Erwerb von Domains.

4. Rechtliche Unternehmensstruktur

Die Delticom AG hat insgesamt drei 100 %-ige Tochtergesellschaften. Neben der in GroRbri-
tannien im Online-Reifenhandel tétigen Tochtergesellschaft Delticom AG Tyres Ltd. in Oxford
hélt die Delticom AG die Anteile an der ruménischen Geselischaft NETIX S.R.L. sowie der
Reifendirekt GmbH in Hannover. Die Gesellschaft in Ruménien erbringt fremden Unterneh-
men sowie auch der Delticom AG gegeniliber Services, wie z.B. Call Center Dienst-
leistungen. Die Reifendirekt GmbH in Hannover kauft als Werbeagentur teilweise zu Agen-
turpreisen fur die Delticom AG Werbung ein.
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Geschéftsjahr 2004 2005 2006
Bilanzsumme (TEUR) 17.337 23.320 67.283
Grundkapital zum 31.12. (TEUR) 3.000 3.000 3.946
Umsatz (TEUR) 79.130 127.678 171.532
Cash-Flow 1) (TEUR) 3.207 5.634 11.364
S;ﬁ;;g;t%e;e?tewc’h""Che" Ge- | TEUR) 2.982 5.490 11.143
Jahresiiberschuss (TEUR) 1.848 3.245 5.106
;f:r::t?:emh”ss (EUR) 0,62 1,08 1,60
Vorgesehene Ausschiittung (TEUR) 1.740 3.096 4.736
Zﬂlltri;b:;:,er:tahl im Jahres 38 45 59
Umsatz je Mitarbeiter (TEUR) 2.082 2.837 2.907
Umsatzrentabilitat 2) (%) 3,77 4,30 6,41
Forderungsintensitét 3) (%) 33,02 23,31 1 1,58
Kundenziel 4) (Tage) 23 16 14
Liquide Mittel (TEUR) 3.716 1.962 33.840

1)Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstétigkeit plus Abschreibungen
2)Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit bezogen auf den Umsatz in %
3)Forderungen aus Lieferungen und Leistungen durch Bilanzsumme
4)Durchschnittliche Forderungen durch Umsatzeriése mal 365

B. Nachtragsbericht

Vorgéange von besonderer Bedeutung, die nach dem Abschuss des Geschéftsjahres 2006
eingetreten sind, kénnen nicht erkannt werden.

C. Risikobericht

Die Delticom AG hat in 2006 ein den aktienrechtlichen Anforderungen entsprechendes Risi-
komanagement installiert. Fur die Identifizierung und Bewertung von Risiken sowie flr die
Formulierung und Umsetzung von MaRnahmen zur Risikohandhabung sind die Funktionsbe-
reiche verantwortlich. Alle unternehmensinternen und unternehmensexternen Vorgénge, die
die Erreichung der geschéftlichen Ziele bzw. Strategien negativ beeinflussen kdnnen, stellen
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Risiken dar, die systematisch identifiziert und bewertet werden. Hierzu werden zum einen in
regelmaRigen Abstanden, mindestens aber einmal jahrlich, systematisch Risikoinventuren
durchgeftihrt und zum anderen zwischen den Risikoinventuren im Rahmen einer regelmagi-
gen Analyse die Risiken der organisatorischen Einheiten identifiziert, bewertet und verfoigt.

1. Einzelrisiken

Im Folgenden findet sich eine Auswahl der wesentlichen Risiken fir die Geschéftstatigkeit
der Delticom AG. Die Auflistung erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit.

Der Reifenhandel birgt das Risiko, bei Fehlfunktionen der Produkte als Hersteller im Sinne
des Produkthaftungsgesetzes angesehen zu werden, wobei dies je nach Sachverhalt da-
durch ausgeschlossen werden kann, dass die Delticom AG den tatsachlichen Hersteller in-
nerhalb einer gesetzlichen Frist benennt. Aufgrund dieser Exkulpationsmdéglichkeit wurde die
Delticom AG bisher nicht als Hersteller angesehen. Die Delticom AG sichert sich vorsorglich
gegen mdégliche Produkthaftungsklagen mittels einer Produkthaftpflichtversicherung aus-
reichend ab.

Im Geschéftsbereich GroBhandel liefert die Delticom AG Reifen und Felgen an Han-
delsunternehmen unterschiedlicher Bonitdt. Auch werden im Zusammenhang mit der Be-
schaffung von Reifen und Felgen Vorauszahlungen geleistet, die aus Sicht der Gesellschaft
ein Kreditrisiko darstellen. In Bezug auf einige Lieferanten und Kunden kann es temporér zu
Risikokonzentrationen kommen, die das Unternehmen rentabilitdts- und liquiditatsmaRig
belasten kénnen. Deshalb wurden seit Beginn der Geschéftstatigkeit Kreditversicherungen
und mit einigen Kunden Kommissionsgeschéfte abgeschlossen, die die finanziellen Auswir-
kungen soweit begrenzen, dass eine existenzielle Bedrohung ausgeschlossen werden kann.

Im Geschaftsbereich eCommerce ist eine Bestandsgefahrdung dadurch denkbar, dass End-
verbraucher und Héandler / Werkstéatten ihre Nachfrage aufgrund von negativen Verénderun-
gen des gesamtwirtschaftlichen Umfeldes drastisch reduzieren. So kdnnten steigende Ener-
giepreise die Herstellungskosten flr Fahrzeugreifen deutlich anheben, diese wiirden jedoch -
umgehend an Handler und Endverbraucher weitergegeben werden.

Zur Erhéhung der Flexibilitdt und zur Sicherung der Verfiigbarkeit von Reifen hat die Gesell-
schaft Reifen bei verschiedenen externen Logistik-Dienstleistern eingelagert. Dieses hat
insbesondere im Wintergeschéft zu einer verglichen mit dem Markt sehr guten Lieferverfiig-
barkeit gefiihrt. Dies filhrt zu den normalen Lagerrisiken wie Schwund, Schwankung und
Uberalterung von Ware. Die Delticom AG sorgt dafiir, dass die Ware friihzeitig Gber eCom-
merce oder GroRhandel verkauft wird oder fir die nachste Saison verkaufbar bleibt. Uberbe-
stédnde kdnnten problemlos umgehend im GroRRhandel verkauft werden.
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2. Gesamtrisiko

Hinsichtlich der aufgefiihrten Risiken sind aus Sicht der Delticom AG seit Verdffentlichung
des Bérsenprospektes am 16. Oktober 2006 keine wesentiichen Anderungen eingetreten.
Aufgrund der positiven Geschéaftsentwicklung erscheinen die Gefahrdungspotenziale be-
grenzt und beherrschbar. Gegenwartig und in absehbarer Zeit existieren keine bestands-
gefahrdenden Einzelrisiken. Auch die Gesamtsumme der Risiken gefahrdet nicht den Fort-
bestand der Delticom AG.

3. Risikomanagementsystem

Der Vorstand sorgt fiir ein angemessenes Risikomanagement und Risikocontrolling im Un-
ternehmen.

D. Vergiitungsbericht des Vorstands

Der Aufsichtsrat berét und (berprift regelmaRig die Struktur des Verglitungssystems fir den
Vorstand. Die Vergitungen der Vorstande setzen sich ausschlielich aus Festbezligen zu-
sammen. Danach erhielten im Geschéftsjahr 2006 Herr Rainer Binder und Herr Andreas
Prifer jeweils eine erfolgsunabhéangige Vergiitung in Héhe von 179.000 €. Erfolgsbezogene
Komponenten oder Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung bestehen nicht. Den Mit-
gliedern des Vorstands wurden im Geschéftsjahr 2006 wie im Vorjahr keine Vorschiisse oder
Kredite gewahrt.

E. Prognosebericht

1. Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

In Bezug auf die kiinftige gesamtwirtschaftliche Lage erwartet der Vorstand der Delticom AG
im nachsten Jahr ein immer noch giinstiges weltwirtschaftliches Umfeld. So prognostizieren
die deutschen Auslandshandelskammern fiir das Jahr 2007 ein globales Wirtschaftswachs-
tum von 4,5 %. Dies bedeutet eine leichte Abflachung gegentiber den fiir 2006 erwarteten
5,0 %. Das Wachstum wird in allen wichtigen Weltregionen — Européische Union, Nordame-
rika und Ostasien — leicht zuriickgehen. Die Signale mit Blick auf die konjunkturelle Ab-
schwachung in den USA sind dabei allerdings nicht so ganz eindeutig.

Der robuste Konjunkturaufschwung in Deutschland 6st bei den Forschungsinstituten immer
gréReren Optimismus aus. MafRRgebliche Forschungsinstitute haben ihre Prognosen flr das
kommende Jahr angehoben. Das Ifo und das RWI erwarten beide ein Wachstum von 1,9 %
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fur das Jahr 2007. Auch fiir die Folgejahre werden optimistische Konjunkturaussichten prog-
nostiziert. Die Aufschwungphase kénnte bis Ende des Jahrzehnts anhalten.

Insgesamt erwarten Experten auch im Jahr 2007 wieder eine positive konjunkturelle Entwick-
lung. So hat die EU-Kommission ihre Wachstumsprognosen fiir die Eurozone und die EU-27
angehoben. Das Bruttoinlandsprodukt (BIP) des Euroraums wird der Prognose zufolge 2007
um real 2,4 % wachsen. Fur die erweiterte EU wird ein BIP-Plus von 2,7 % prognostiziert.
Die Prognose fiir das Wachstum des deutschen BIP hob die Kommission auf 1,8 % (zuvor:
plus 1,2 %) an. ' '

2. Kiinftige Branchensituation

2.1. Internet als Kaufportal

Im Reifenhandel ist der Vertriebsweg Internet kontinuierlich im Aufwartstrend. Experten
prognostizieren, dass sich der europaische Online-Handel von 2005 bis 2008 auf rund 162
Mrd. € vervielfachen wird. Dieses Wachstum wird zum einen getrieben von der steigenden
Popularitat des Internets. So soll laut der Analyse “Europe’s eCommerce Forecast: 2006 To
2011” die Zahl der europaischen Internetnutzer im Alter von mindestens 16 Jahren von rund
171 Millionen in 2005 auf rund 217 Millionen in 2008 anwachsen. Zum anderen wird der An-
teil derjenigen Internetnutzer, die auch online einkaufen, nach Einschétzung der Gesellschaft
stetig zunehmen. Fir Deutschland wird ein tUberproportionales Wachstum im Online-Handel
vorhersagt: Im Jahr 2007 sollen Uber 80 Mrd. € im Online-Handel mit Endverbrauchern um-
gesetzt werden; Deutschland bleibt damit der gréBte Markt Westeuropas.

2.2. Der Reifenersatzmarkt

Die Delticom AG geht davon aus, dass sich die Rahmendaten fiir das Pkw-Ersatzgeschaft -
Stichworte: erhdhter Pkw-Bestand, stabile Fahrleistung, gleich bleibende Laufleistung der
Reifen - wie im abgelaufenen Jahr auch in 2007 weiterhin stabil entwickeln werden, so dass
ftir 2007 wiederum mit dem gleichen Absatzniveau fiir Pkw-Reifen gerechnet werden kann.

3. Kiinftige Unternehmenssituation

Die Delticom AG sieht im europédischen und weltweiten Online-Reifenhandel Potenzial flr
einen weiteren Umsatz- und Ergebnisausbau. Die Gesellschaft legt im Geschéftsjahr 2007
besonderes Augenmerk auf die Ausweitung des Umsatzes und méchte in den kommenden
beiden Jahren das Umsatzvolumen weiterhin zweistellig jahrlich steigern. Hierzu soll die
Bekanntheit der Domains von der Delticom AG mittels Werbung (insbesondere auf Internet-
portalen und Suchmaschinen) deutlich gesteigert werden.
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Das Management der Delticom AG erwartet, dass die saisonalen Effekte mit der weiteren
Internationalisierung schwécher werden, da insbesondere im stideuropdischen Raum und in
Grof3britannien klimabedingt zumeist Winterreifen keine Rolle spielen. Die Internationalisie-
rung der Geschéftstéatigkeit soll durch Expansion in die USA und den asiatischen Raum fort-
gefiihrt werden. Die Wettbewerbssituation in den USA ist aufgrund bereits etablierter Online-
Reifenhandler schwieriger. Die Delticom AG plant entsprechend dem in Europa verfolgten
Konzept, sich auf Endkunden zu fokussieren. Ziel ist es, mittel- bis langfristig mit diesem
Konzept auch in den USA und Asien erfolgreich zu sein.

Mit dem Ziel, eine solide Basis fir die Expansionsstrategie der Delticom AG und die sich
bietenden Wachstumschancen zu schaffen, wurde im Oktober 2006 im Rahmen des Boér-
senganges eine Kapitalerhéhung durchgefiihrt. Der Gesellschaft sind dabei rund 30 Mio. €
als Eigenkapital zugefiossen, die Eigenkapitalquote ist dementsprechend auf ca. 63 % ge-
stiegen. Obwohl kurzfristig keine Unternehmensakquisitionen geplant sind, kénnten Oppor-
tunitaten kurzfristig ausgenutzt werden.

4. Angaben gemaR § 289 Abs. 4 HGB

Das gezeichnete Kapital setzt sich nach dem erfolgten Bérsengang am 26. Oktober 2006
aus 3.946.480 auf den Namen lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag jeweils mit einem
anteiligen Betrag am Grundkapital von 1 € je Aktie und mit voller Gewinnanteilberechtigung
ab dem 1. Januar 2006 zusammen.

Die Altaktionére haben sich verpflichtet, bis sechs Monate bzw. soweit die Aktionére Binder
GmbH und Prifer GmbH betroffen sind, zwélf Monate nach Notierungsaufnahme ohne
schriftliche Zustimmung der Konsortialbanken keine Aktien der Gesellschaft direkt oder indi-
rekt anzubieten oder sonstige Manahmen zu ergreifen, die einer Veraulerung wirtschaftlich
entsprechen. Die Aktiondre Binder GmbH und Priifer GmbH sind mit jeweils 26,05 % die
einzigen Aktionare, die 10 vom Hundert der Stimmrechte Uberschreiten. Die Beteiligungen
‘an der Delticom AG sind Rainer Binder, Hannover, tber die Binder GmbH und Dr. Andreas
Prifer, Hannover, (ber die Prifer GmbH nach § 22 1 S. 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.
Daneben besteht zwischen der Binder GmbH und der Prifer GmbH eine Vereinbarung i.S.d.
§ 22 11 S. 1 WpHG. Aktien mit Sonderrechten, die Inhabern Kontrollbefugnisse verleihen, gibt
es nicht, ebenso keine besonders gestaltete Stimmrechtskontrolle fir Arbeitnehmer, die am
Kapital beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar austben.

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands bestimmen sich nach §§ 84 ff.
Aktiengesetz. Die Anderung der Satzung regelt sich nach §§ 179 ff. Aktiengesetz. Die Be-
fugnisse des Vorstands hinsichtlich der Ausgabe von Aktien sind in § 5 ,H6he und Einteilung
des Grundkapitals“ der Satzung der Delticom sowie in den §§ 71 ff. Aktiengesetz geregeit.

<
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Die ordentliche Hauptversammlung vom 30. August 2006 hat den Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29. August 2011
gegen Bar- oder Sacheinlagen ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals durch Aus-
gabe von bis zu 698.240 neuen nennbetragslosen auf den Namen lautenden Stiickaktien um
insgesamt bis zu € 698.240,00 zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 11/2006). Das Genehmigte
Kapital 1112006 wurde am 1. September 2006 im Handelsregister eingetragen.

Die Hauptversammlung vom 30. August 2006 hat den Vorstand, beziehungsweise den Auf-
sichtsrat an Stelle des Vorstands soweit Optionsrechte an Vorstandsmitglieder gewahrt wer-
den, ermachtigt, bis zum 29. August 2011 einmalig oder mehrmalig Optionsrechte zum Be-
zug von insgesamt bis zu 100.000 neuen nennbetragslosen auf den Namen lautenden
Stiickaktien der Gesellschaft an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und an Arbeit-
nehmer der Gesellschaft zu gewéhren. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Be-
schluss der Hauptversammlung vom 30. August 2006 um insgesamt bis zu € 100.000,00
durch Ausgabe von insgesamt bis zu 100.000 neuen nennbetragslosen auf den Namen lau-
tenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1/2006). Das Bedingte Kapital 1/2006
dient ausschliefllich der Gewahrung neuer Aktien an die Inhaber von Optionsrechten, die
gemafR dem Erméachtigungsbeschluss der Hauptversammiung vom 30. August 2006 tber die
Gewahrung von Aktienoptionsrechten durch die Gesellschaft ausgegeben werden. Das Be-
dingte Kapital 1/2006 wurde am 1. September 2006 im Handelsregister eingetragen.

Die Hauptversammiung vom 30. August 2006 hat den Vorstand erméachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates bis zum 29. August 2011 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
auf den Namen lautende Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen (zusammenfassend
"W/O-Schuldverschreibungen”) im Gesamtnennbetrag von bis zu € 150.000.000,00 mit oder
ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Inhabern von W/O-Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte zum Bezug von insgesamt bis zu 1.448.240 neuen auf den
Namen lautenden nennwertlosen Stickaktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag
des Grundkapitals von insgesamt € 1.448.240,00 ("Neue Aktien") nach naherer MalRgabe
der Wandelanleihe- oder Optionsbedingungen zu gewahren. Die Erméchtigung kann in Teil-
betragen ausgenutzt werden. Das Grundkapital der Gesellschaft wurde durch Beschluss der
Hauptversammiung vom 30. August 2006 um insgesamt bis zu € 1.448.240,00 durch Ausga-
be von insgesamt bis zu 1.448.240 neuen auf den Namen lautenden Stlickaktien bedingt
erhéht (Bedingtes Kapital 11/2006). Das Bedingte Kapital |l dient ausschlieRlich der Gewéh-
rung neuer Aktien an die Inhaber von Wandlungs- oder Optionsrechten, die gemaft Ermach-
tigungsbeschluss der Hauptversammiung vom 30. August 2006 zur Ausgabe von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen durch die Delticom AG oder durch Gesellschaften, an
denen die Delticom AG unmittelbar oder mittelbar mehrheitlich beteiligt ist, ausgegeben wer-
den. Das Bedingte Kapital 11/2006 wurde am 1. September 2006 im Handelsregister einge-
tragen.
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Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontroll-
wechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen. Es existieren keine Entschadigungsver-
einbarungen der Gesellschaft, die fir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitglie-
dern des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind.

5. Bericht Giber Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Gemal § 312 Aktiengesetz hat unsere Gesellschaft einen Bericht Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen erstelit und diesen mit folgender Erklarung des Vorstands abge-
schlossen: ,Wir erklaren, dass die Delticom AG bei den im Bericht Uber die Beziehungen zu
verbundenen Unternehmen aufgefihrten Rechtsgeschéften und MalRnahmen nach den Um-
stdnden, die uns zu dem Zeitpunkt, in dem die Rechtsgeschéfte vorgenommen wurden, be-
kannt waren, bei jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und
dadurch, dass Maflnahmen getroffen oder unterlassen wurden, nicht benachteiligt worden
ist.”

6. Gesamtaussage des Vorstands

Der Vorstand und alle Mitarbeiter der Delticom AG gehen von einer nachhaltig ginstigen
Geschaftsentwicklung aus. Die Delticom AG hat sich als ein fester Bestandteil des Internet-
handels etabliert. Dieser Vertriecbsweg wird auch in Zukunft an Attraktivitdt - insbesondere
auch durch das Nachwachsen der kommenden .Internetgenerationen® - gewinnen und im-
mer haufiger als selbstverstandliches Beschaffungsportal angesehen werden. Zudem erge-
ben sich zusatzliche Expansionspotenziale aus der geplanten Internationalisierung und még-
lichen Erweiterungen des Produktportfolios.

C



Jahresabschluss fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006




Delticom AG, Hannover
Bilanz zum 31. Dezember 2006

AKTIVA

A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermbgensgegenstinde

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und &hnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Il. Sachanlagen

Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung

. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen
Sonstige Ausleihungen

B. UMLAUFVERMOGEN
. Vorrite

Waren

Il. Forderungen und sonstige Vermodgensgegensténde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

3. Sonstige Vermdgensgegenstiande
- davon gegen Anteilseigner EUR 0,00 (Vj. EUR 330.000,00)

lil. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2006 31.12.2005

EUR EUR EUR
362.590,00 362.764,00

345.111,51 268.033,51

25.051,55 25.051,55
1.000.000,00 1.000.000,00
1.025.051,55 1.025.051,55

1.732.753,06 1.655.849,06

20.626.085,01 11.822.535,74

7.408.319,04 5.435.625,04
380.842,20 29.082,73
3.223.302,88 2.328.658,97
11.012.464,12 7.793.366,74

33.839.967,94 1.961.840,29

65.478.517,07 21.577.742,77

72.139,76 86.012,16

67.283.409,89 23.319.603,99
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. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital (bedingtes Kapital: € 1.548.240)

Kapitairiicklage

. Gewinnriicklagen

Gesetzliche Rucklage

. Bilanzgewinn

. RUCKSTELLUNGEN

Steuerrlickstellungen
Sonstige Rucksteliungen

. VERBINDLICHKEITEN

Anleihen

Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

Erhaitene Anzahlungen auf Bestellungen
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen

Verbindlichkeiten gegentiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis

besteht
Sonstige Verbindlichkeiten

- davon aus Steuern EUR 1.667.473,70 (Vj. EUR 1.262.772,64)
- davon im Rahmen der sozialen Sicherheit EUR 1.062,26 (Vj. EUR 51.212,83)

31.12.2006 31.12.2005

EUR EUR EUR
3.946.480,00 2.999.700,00

32.753.697,00 100.297,00

199.673,00 199.673,00

5.282.029,23 3.602.865,88

42.181.879,23 6.902.535,88

1.954.524,25 1.201.112,91
717.796,84 504.611,08
2.672.321,09 1.705.723,99

0,00 3.000.180,00

0,00 67.675,89
1.286.063,26 250.098,20
18.657.878,83 9.675.658,95
19.663,86 56.258,00
0,00 54.336,60
2.465.603,62 1.607.136,48
22.429.209,57 14.711.344,12

67.283.409,89 23.319.603,99
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Delticom AG, Hannover
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2006

PN

SQoeN

11.
12.

13.
14.

15.

16.

17.

Umsatzeridse
Sonstige betriebliche Ertrége

Materialaufwand
Aufwendungen fiir bezogene Waren
Personalaufwand
a) Léhne und Gehélter
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fir Unterstitzung
davon fur Altersversorgung EUR 25.235,97 (Vj. EUR 20.066,33)
Abschreibungen
auf immaterielle Vermdgensgegenstinde
des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
Ertrdge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermégens
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage

. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit
auBerordentliche Aufwendungen

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
Sonstige Steuern

Jahresiberschuss
Gewinnvortrag

Bilanzgewinn

2006 2005

EUR EUR EUR
171.531.762,11 127.677.833,22
1.669.921,61 1.430.396,03
173.201.683,72 129.108.229,25
133.294.203,22 101.098.171,57
2.547.687,83 1.848.264,38
430.573,26 335.013,16
221.541,72 143.391,84
25.963.503,73 20.363.826,23
162.457.509,76 123.788.667,18

242.568,00 206.754,43
21.697,22 12.126,67
280.882,95 62.317,75
146.108,89 110.434,46
399.039,28 170.764,39

11.143.213,24 5.490.326,46

2.857.505,67 0,00
3.179.434,22 2.244.894,34
630,00 308,00
6.037.569,89 2.245.202,34

5.105.643,35 3.245.124,12

176.385,88 357.741,76

5.282.028,23 3.602.865,88
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Delticom AG, Hannover

Anhang fiir das Geschiftsjahr 2006

A. Vorbemerkung

Aufgrund von Einberufungsméngeln sowie der fehlenden Protokollierung der Art der Abstim-
mung sind samtliche Hauptversammlungsbeschliisse der Gesellschaft, die in dem Zeitraum
zwischen dem 17. April 2000 und dem 24. Mai 2005 (einschlieBlich) gefasst wurden, nichtig,
soweit sie nicht gemaR § 242 Abs. 1 AktG durch Eintragung in das Handelsregister oder gemaf
§ 242 Abs. 2 Satz 1 AktG durch Eintragung in das Handelsregister und Ablauf einer Dreijahres-
frist mit Wirkung fiir die Vergangenheit geheilt wurden. Hieraus folgt, dass seit dem 30. August
2000 die Bestellungen samtlicher Aufsichtsratsmitglieder und alle Beschllsse des Aufsichtsgre-
miums bis zum 30. Dezember 2005 nichtig sind. Eine unmittelbare Konsequenz hieraus war,
dass die Gesellschaft seit dem 2. Juli 2004 keinen wirksam bestellten Vorstand gehabt hat.

Gemal § 104 AktG hat das Amtsgericht Hannover mit Beschluss vom 31. Marz 2006 die Herren
Peter Stappen, Alan Revie und Bernhard Schmid zu Mitgliedern des Aufsichtsrats bestellt. Damit
war wieder ein Aufsichtsrat vorhanden. Der Aufsichtsrat hat in seinen Sitzungen vom 7. April
2006 und 20. Juni 2006 sowie per Beschlussfassung vom 1. August 2006 u.a. alle nichtigen
Aufsichtsratsbeschlisse durch Neuvornahme mit Wirkung fiir die Zukunft geheilt, soweit dies
erforderlich war oder geboten erschien. Zudem wurde in der Aufsichtsratssitzung vom 7. April
2006 der Vorstand neu bestelit. '

Da alle von der Gesellschaft zwischen dem 2. Juli 2004 und dem 7. April 2006 abgeschlossen
Rechtsgeschifte und abgegebenen Willenserkldrungen gemal § 177 Abs. 1 BGB schwebend
unwirksam waren, hat der neu bestellte Vorstand, soweit dies erforderlich war oder geboten
erschien, alle ab dem 2. Juli 2004 vorgenommenen Rechtsgeschéfte und Vorstandsbeschlisse
am 16. August 2006 mit Riickwirkung genehmigt.

Soweit die nichtigen Hauptversammlungsbeschliisse nicht bereits durch Eintragung im Handels-
register gemal § 242 Abs. 1 oder Abs. 2 S. 1 AktG geheilt waren, erfolgte die Heilung durch
Neuvornahme der Beschlisse in den auf’erordentlichen Hauptversammiungen vom 20. Juni
2006 und 1. August 2006.

Die geméaR § 256 Abs. 1 Nr. 3 oder Abs. 2 AktG nichtigen Jahresabschliisse der Jahre 2000 bis
2004 wurden zwischenzeitlich durch Fristablauf geman § 256 Abs. 6 AktG geheilt.




B. Allgemeine Angaben iiber die Gesellschaft

Griindung, Bérsennotierung

Die Delticom AG (nachfolgend ,Gesellschaft* genannt) wurde am 2. Juli 1999 mit einem Grund-
kapital von € 50.000 gegriindet und unter der HR B 58026 Nummer in das Handelsregister des
Amtsgerichts Hannover eingetragen.

Die Gesellschaft hat am 26. Oktober 2006 einen Bérsengang durchgefiihrt und wurde zum Han-
del im Prime Standard an der Frankfurter Bérse zugelassen. '

Gegenstand der Gesellschaft

SatzungsmaBiger Unternehmensgegenstand der Gesellschaft ist die weltweite Beratung und der
Aufbau von Internet- und Handelspriasenzen sowie die Vernetzung der beiden Bereiche. Insbe-
sondere gehéren dazu die Beratung und der Aufbau von Internetangeboten, von Handels- und
Franchisesystemen, Handelsketten und der Gro3- und AuRBenhandel mit international handelba-
ren Produkten und Dienstleistungen. Die Gesellschaft optimiert weltweite Lieferketten zwischen
Produzenten und Endverbrauchern durch unterschiedliche Prasenzen wie Internet-Kommerz,
traditionellen Handel und Beratung. Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschéafte vorzunehmen,
die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern, oder die
sonst damit in Zusammenhang stehen. Insbesondere darf die Gesellschaft im Inland und Aus-
land Unternehmen in gleicher Art oder verwandter Branchen errichten, erwerben oder sich an
ihnen beteiligen und Zweigniederlassungen errichten. Die Gesellschaft kann Unternehmen leiten,
Unternehmensvertrage schlieBen oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschrénken. Sie
kann ihren Gegenstand auch ganz oder teilweise mittelbar verwirklichen.
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C. Aligemeine Angaben zum Jahresabschluss

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2006 ist nach den Rechnungslegungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches fur groRe Kapitalgesellschaften (267 Abs. 3 HGB) aufgestellt worden
und berticksichtigt die ergdnzenden Bestimmungen des Aktiengesetzes.

Fur die Darstellung der Gewinn- und Verlustrechnung wurde das Gesamtkostenverfahren ge-
wahlt.

Das Geschéftsjahr ist auf den Zeitraum vom 1. Januar bis zum 31. Dezember festgelegt.
D. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Erlduterungen zu der Bilanz

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermégensgegenstiande werden zu Anschaffungskosten
aktiviert und planmafig Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer linear abgeschriecben. Der
Abschreibung der hier aktivierten Internet-Domains wird eine einheitliche Nutzungsdauer von
20 Jahren zugrunde gelegt.

Die Vermdgensgegenstinde des Sachanlagevermégens werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten, vermindert um planméaRige Abschreibungen, bewertet. Die Abschreibungen
erfolgen linear Uber 3 bis 13 Jahre. Fur Zugéange an beweglichen Anlagegutern werden die
zeitgenauen Jahresabschreibungssatze angesetzt (pro-rata-temporis). Geringwertige Anlage-
guter werden entsprechend § 6 Abs. 2 EStG im Zugangsjahr vollstandig abgeschrieben und im
Anlagenspiegel als Abgang ausgewiesen.

Die Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten bzw. dem niedrigeren beizulegenden Wert
am Bilanzstichtag angesetzt.

Die unter den Vorraten ausgewiesenen Handelswaren sind zu durchschnittlichen Anschaf-
fungskosten unter Beachtung des Niederstwertprinzips bewertet worden.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen Vermégensgegen-
stinde werden grundsatzlich zu Nennwerten ausgewiesen. Fremdwahrungsforderungen
werden mit dem Briefkurs am Tage der Einbuchung oder mit dem niedrigeren Briefkurs vom
Bilanzstichtag angesetzt. Erkennbare Einzelrisiken werden durch individuelle Abwertung be-
ricksichtigt. FUr das allgemeine Kreditrisiko besteht eine angemessene Pauschalwertberichti-

gung.




Bankguthaben in Fremdwé&hrungen werden zum Bilanzstichtag mit dem jeweiligen Stichtags-
kurs bewertet.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des Betrages angesetzt, der nach verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung notwendig ist, um alle zum Bilanzstichtag drohenden Verluste und
ungewissen Verbindlichkeiten abzudecken.

Verbindlichkeiten werden mit dem Riickzahlungsbetrag angesetzt und Valutaverbindlichkeiten
mit dem Geldkurs am Zugangstag oder mit dem héheren Geldkurs vom Bilanzstichtag passi-
viert.

E. Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn- und Verlustrechnung

Erlauterungen zu der Bilanz

Die Entwicklung des Anlagevermoégens nach Bilanzposten im Geschéftsjahr ist dem nachfol-
genden Anlagespiegel zu entnehmen.
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Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2006 31.12.2005

T€ T€
Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7.408 5.436
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr T€ 0; :

Vorjahr T€ 0)
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 381 29
(davon aus Lieferungen und Leistungen T€ 381; Vorjahr T€ 29)
Sonstige Vermdgensgegenstiande 3.223 2.329
(davon mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr T€ 92;
Vorjahr T€ 129)

11.012 7.794

Die fliissigen Mittel in Hohe von T€ 33.840 (Vorjahr T€ 1.962) enthalten mit T€ 30.000 (Vor-
jahr T€ 0) kurzfristige Festgeldanlagen bei zwei Kreditinstituten.

Dem Rechnungsabgrenzungsposten werden im Voraus geleistete Zahlungen fiir verschiede-
ne Aufwendungen nach dem Stichtag periodengerecht zugeordnet.

Das gezeichnete Kapital der Gesellschaft wurde in zwei Tranchen erhdht. Mit der ersten Tran-
che wurde die zum Anfang des Berichtsjahres bestehende Wandelschuldverschreibung voll-
standig in Kapital umgewandelt. In der zweiten wurden beim Boérsengang der Gesellschaft am
26. Oktober 2006 im Prime Standard an der Frankfurter Bérse 850.000 neue Aktien ausgege-
ben. Das gezeichnete Kapital erhdhte sich insgesamt von € 2.999.700,00 auf € 3.946.480,00
und ist eingeteilt in 3.946.480 auf den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag. Der
anteilige Betrag des Grundkapitals pro Aktie betragt € 1,00. Die Einlagen wurden vollstandig
einbezahlt. Jede Aktie berechtigt zur Austibung einer Stimme.

In der auRerordentlichen Hauptversammlung vom 1. August 2006 wurde beschlossen, das
Grundkapital um bis zu € 96.780,00 bedingt zu erhtéhen, die der Gewéahrung von Umtausch-
rechten an die Inhaber der Wandelschuldverschreibung dienen und Bezugsaktien in gleicher
Hohe auszugeben. Die bedingte Kapitalerhthung sowie entsprechende Satzungsénderung
wurden am 3. August 2006 in das Handelsregister eingetragen. Mit Abgabe der Umtauscher-
kldrung durch die Anleiheglaubiger am 8. August 2006, und der daraufhin erfolgten Ausgabe
der Bezugsaktien ist die Kapitalerhhung wirksam geworden. Die Eintragung im Handelsregis-
ter erfolgte am 10. August 2006.

In der ordentlichen Hauptversammiung vom 30. August 2006 wurde unter anderem der Vor-
stand erméchtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis
zum 31. Dezember 2007 gegen Bareinlagen um insgesamt bis zu € 850.000,00 zu erhéhen



(genehmigtes Kapital 1/2006). Der Zweck dieser Erhdhung bestand darin, 850.000 neue, auf
den Namen lautende Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) im Rahmen des geplanten
Borsenganges zu platzieren. Der Vorstand hat daraufhin mit Zustimmung des Aufsichtsrates
am 24. Oktober 2006 beschlossen, die Kapitalerhéhung in einem Betrag vom € 850.000,00
durchzufihren. Diese Kapitalerhdhung und die entsprechenden Satzungsénderungen wurden
am 25. Oktober 2006 mit der Eintragung in das Handelsregister wirksam.

Genehmigtes Kapital:

Die ordentliche Hauptversammlung vom 30. August 2006 hat den Vorstand erméchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrates bis zum 29. August 2011
gegen Bar- oder Sacheinlage ganz oder in Teilbetragen, einmal oder mehrmals durch Ausgabe
von bis zu 698.240 neuen nennbetragslosen auf den Namen lautenden Stickaktien zu erhé-
hen.

Die Kapitalriicklage erhohte sich erstmals durch die Ausgabe der Bezugsaktien im Rahmen
der Wandlung der Wandelschuldverschreibung um € 2.903.400,00.

Beim Borsengang der Gesellschaft am 26. Oktober 2006 wurden 850.000 neue Aktien zum
Ausgabekurs von € 36,00 ausgegeben. Die Kapitalriicklage erhohte sich in diesem Zusam-
menhang um € 29.750.000,00 auf insgesamt € 32.753.697,00.

In der auBerordentlichen Hauptversammlung vom 9. September 2003 wurde ohne Rechts-
grundlage die Zahlung einer Zwischendividende fiir das Geschiéftsjahr 2003 in Hohe von
€ 330.000,00 beschlossen. In der ordentlichen Hauptversammlung vom 25. Mai 2004 wurde die
Gewinnverwendung fur das Geschéftsjahr 2003 in Héhe von € 1.119.917,566 beschlossen, wo-
bei die Auszahlung an die Aktiondre um die bereits gezahlte Zwischendividende gekiirzt wurde
(Aufrechnung). Allerdings waren auch die in der Hauptversammlung vom 25. Mai 2004 gefass-
ten Beschilisse nichtig.

Da die Auszahlung der Zwischendividende rechtswidrig erfolgt ist und allen (vermeintlichen)
Aktionadren die Rechtswidrigkeit bei der Beschlussfassung bekannt war, hat die Geselischaft
Rickzahlungsanspriiche in gleicher Héhe. Infolge der Nichtigkeit des Gewinnverwendungsbe-
schlusses fur das Geschaftsjahr 2003 war die in 2004 vorgenommene Aufrechnung seitens der

- Geselischaft nicht wirksam. Die Heilung des nichtigen Gewinnverwendungsbeschlusses betref-

fend das Geschéftsjahr 2003 in der Hauptversammlung vom 20. Juni 2006 erfolgte mit Wirkung
fur die Zukunft. Deshalb hatte die Gesellschaft zum 31. Dezember 2005 einen Rubkzahlungs-
anspruch gegen die Empfanger der Zwischendividende in Hohe von € 330.000,00 zugunsten
des Gewinnvortrags eingebucht.




Aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 20. Juni 2006, mit dem der Gewinnver-
wendungsbeschluss betreffend das Geschéftsjahr 2003 geheilt wurde, sind mit Wirkung von
diesem Tag den (vermeintlichen) Aktiondren Anspriiche gegen die Geselischaft auf Auszahlung
des restlichen Dividendenbetrags flir das Geschéftsjahr 2003 in H6he von € 330.000,00 ent-
standen. Am 1. August 2006 hat die Gesellschaft mit den Anspriichen der Gesellschaft auf
Rickzahlung der Zwischendividende gegen diese Anspriiche der (vermeintlichen) Aktionare
aufgerechnet.

Der Bilanzgewinn zum Stichtag hat sich wie folgt entwickelt:

Bilanzgewinn 2005 3.602.865,88
Gewinnausschittung -3.096.480,00
Riickerstattungsanspruch Zwischendividende 2003 -330.000,00
Jahresuberschuss 2006 5.105.643,35
Bilanzgewinn 2006 5.282.029,23

Der Bilanzgewinn 2005 beinhaltet einen Gewinnvortrag in Hohe von € 506;385,88.

Die sonstigen Riickstellungen bestehen im Wesentlichen aus Rickstellungen im Zusam-
menhang mit der Lagerhaltung, die Erstellung und Prifung des Jahresabschlusses sowie flr
Verpflichtungen im Personalbereich und ausstehende Rechnungen.

Samtliche Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.

Die Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen betreffen in vollem Umfang
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Finanzinstrumente

Aus der nachfolgenden Tabelle sind die zum Stichtag gehaltenen derivativen Finanzinstrumen-
te mit den entsprechenden Marktwerten enthalten:

uUsD GBP
31.12.2006 31.12.2005 31.12.2006 31.12.2005
€ € € €
Wahrungsswaps positiv 113 0 0 336
Wahrungsswaps negativ -33 -8.984 0 0
Devisentermingeschafte 4,933 26.313 224 0
Devisentermingeschéfte -46.984 -6.267 623 -3.595

o



Die derivativen Finanzinstrumente betreffen Wahrungssicherungskontrakte mit einer Laufzeit
von unter sechs Monaten. Die Bewertung erfolgt ahhand von aktuellen EZB-Referenzkursen
und Terminauf- bzw. -abschlagen. Die Nominalwerte der WéhrungssWaps betragen insgesamt
USD 1,0 Mio, die der Devisentermingeschafte USD 3,3 Mio und GBP 0,2 Mio.

In Héhe der negativen Marktwerte wurde zum Stichtag eine Rickstellung fur drohende Verluste
passiviert. ' ’

Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Die Aufteilung der Umsatzerlése nach Regionen stellt sich wie folgt dar:

Inland Ausland Summe
. T€ 1€ T€
Umsatzerltse 84.332 87.200 171.532

Die Aufteilung der Umsatzerlose nach Geschéftsbereichen stellt sich wie folgt dar:

GroRhandel |e-Commerce| Summe
TE TE€ TE
Umsatzerlose 17.894 153.638 171.532

In den sonstigen betrieblichen Ertréagen sind im Wesentlichen Umlagen und sonstige Weiter-
belastungen an Tochterunternehmen von T€ 735 (Vorjahr T€ 850), und Kursertrage von T€ 161
(Vorjahr T€ 179) enthalten

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthalten im Wesentlichen Ausgangsfrachten
von T€ 12.618 (Vorjahr T€ 9.040), Werbekosten von T€ 3.036 (Vorjahr T€ 3.548) Personal-
dienstleistungen von T€ 3.148 (Vorjahr T€ 2.501), Lagerkosten von T€ 1.740 (Vorjahr
T€ 1.134), Nebenkosten des Geldverkehrs T€ 1.650 (Vorjahr T€ 1.046) und Verkaufsprovisio-
nen von T€ 279 (Vorjahr T€ 291).

Die auBerordentlichen Aufwendungen beinhalten die Kosten des Borsengangs (T€ 2.343)

sowie die 'HeiIUngskosten fur die nichtigen Beschlisse des Aufsichtsrats und der Hauptver-
sammlung (T€ 514).




10

F. Ergidnzende Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Wesentliche klnftige finanzielle Verpflichtungen i.S. von § 285 Nr. 3 HGB bestehen aus Be-
stellobligo fir Waren in H6he von T€ 2.286, Vertrage mit Lagerhaltern T€ 1.786, Mietverpflich-
tungen bis 2008 von T€ 552 und Sonstigen in Hohe von T€ 316.

Durchschnittliche Arbeithnehmerzahl

Bei der Delticom AG waren im Berichtsjahr durchschnittlich 57 (Vorjahr 45) Arbeitnehmer be-
schéftigt.

Organe der Gesellschaft
Aufsichtsrat

Dipl. Kfm. Peter Stappen; (wirksam bestellt seit dem 31. Marz 2006)
Aufsichtsratsvorsitzender ab 7. April 2006, Bankkaufmann, Hofheim/Taunus

Dipl.-Kfm. Bernhard Schmid; (wirksam bestellt seit dem 31. Mé&rz 2006)
Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender ab 7. April 2006, Investmentmanager, Miinchen

Alan Revie; (wirksam bestellt seit dem 31. Marz 2006)
Aufsichtsratsmitglied, Unternehmer, Hamilton/GroRbritannien

Vorstand

Dipl. Oec. Rainer Binder, Hannover;
Vorstand GroBhandel, Beschaffung, Logistik und Pricing
(wirksam bestellt seit dem 7. April 2006)

Dr. Andreas Prifer, Hannover,
Vorstand Konsumentengeschéft, Finanzen/Controlling, Unternehmensorganisation und EDV
(wirksam bestellt seit dem 7. April 2006)

Beziige der Leitungsorgane

Im Geschaftsjahr 2006 belief sich die erfolgsunabhéngige Vergitung der Vorstandsmitglieder
Dipl. Oec. Rainer Binder auf T€ 179 (Vorjahr T€ 162) und Dr. Andreas Prifer auf T€ 179 (Vor-
jahr T€ 162). Eine erfolgsabhéngige Vergiitung wurde nicht vereinbart.

»
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Dem Aufsichtsrat wurden fiir das Geschaftsjahr 2006 Beziige in Hohe von T€ 30 (Vorjahr T€ 8)
gewahrt.

Honorar des Abschlusspriifers

Im Geschéftsjahr 2006 wurden fiir den Abschlussprifer PricewaterhouseCoopers AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, folgende Honorare erfasst:

T€

Abschlussprifungen o : 112
Sonstige Bestéatigungs- und Bewertungsleistungen 754
Steuerberatungsleistungen 7
Sonstige Leistungen 5
878

In den sonstigen Bestatigungs- und Bewertungsleistungen sind T€ 400 Versicherungspramien
fur das aus dem Bérsengang resultierende Haftungsrisiko des Abschlussprifers enthalten, die -
durch den Abschlusspriifer an einen Versicherer weitergeleitet wurden.

Verbundene Unternehmen

Die Delticom AG ist zu 100 % an der Delticom Ltd. mit Sitz in Oxford/GroRbritannien, an der
Reifendirekt GmbH mit Sitz in Hannover und an der NETIX S.R.L. mit Sitz in Timisoa-
ra/Rumanien beteiligt. '

Das Eigenkapital zum 31. Dezember 2006 der Delticom Ltd. betragt TGBP 93 (T€ 138), das der
Reifendirekt GmbH betragt T€ 38 und das der NETIX S.R.L. betrdgt TRON 212 (T€ 63). Das
Jahresergebnis, ohne Berlicksichtigung der Vorabausschittung in Héhe von TGBP 75
(T€ 111), der Delticom Ltd. betrédgt TGBP 168 (T€ 246) und das der NETIX S.R.L TRON 212
(T€ 60 ). Die Reifendirekt GmbH hat einen Jahresiiberschuss in Héhe von T€ 4 zu verzeichnen.
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Entsprechenserklirung zur Ubernahme der Empfehlungen der "Regierungskommission
Deutscher Corporate Governance Kodex"

Unternehmen, die erstmals an der Bérse notiert sind, missen die erste Entsprechenserklédrung
nach § 161 AktG spatestens vor Ablauf eines Jahres nach der Aufnahme der Notierung abge-
ben (vgl. Ziffer 20 der IDW PS 345).

Die Borsennotierung der Gesellschaft erfolgte am 26. Oktober 2006; die Erklarung ist mithin
spéatestens zum 25. Oktober 2007 den Aktiondren zuganglich zu machen. Der Vorstand und
der Aufsichtsrat werden die nach § 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserkldrung zum
Corporate Governance Kodex rechtzeitig abgeben und den Aktiondren auf der Internetseite der
Delticom AG dauerhaft zuganglich machen.

Angaben gemiR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Die Gesellschaft hat im abgelaufenen Geschéftsjahr von folgenden Aktiondren Mitteilungen
Gber meldepflichtige Beteiligungen nach § 20 Abs. | oder 4 AktG sowie nach § 21 Abs. | oder
| a WpHG erhalten:

Die Prifer GmbH, Hannover, Deutschland, hat uns gemaf § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass
ihr am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG
zum amtlichen Markt, mehr als 50 % der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden, ndmlich
2.148.055 von 3.946.480 Stimmrechten (54,43 %), wovon der Prifer GmbH 1.099.907 von
3.946.480 Stimmrechten (27,87 %) gemal § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen waren.

Herr Dr. Andreas Priifer, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihm
personlich am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delti-
com AG zum amtlichen Markt, mehr als 50 % der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden,
namlich 2.148.055 von 3.946.480 Stimmrechten (54,43 %). Davon waren ihm 54,43 % nach
§ 22 Abs. 2 WpHG und davon auch 27,87 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurech-
nen.

Die Binder GmbH, Hannover, Deutschland, uns gemaB § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihr
am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum
amtlichen Markt, mehr als 50 % der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden, némlich
2.148.055 von 3.946.480 Stimmrechten (54,43 %), wovon der Binder GmbH 1.048.148 von
3.946.480 Stimmrechten (26,56 %) gemaf § 22 Abs. 2 Satz 1 WpHG zuzurechnen waren.

o
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Herr Rainer Binder, Deutschland, hat uns gemaR § 21 Abs. 1a WpHG mitgeteilt, dass ihm am
25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum
amtlichen Markt, mehr als 50 % der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden, néamlich
2.148.055 von 3.946.480 Stimmrechten (54,43 %). Davon waren ihm 54,43 % nach § 22 Abs.
2 WpHG und davon auch 26,56 % nach § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

Die Deutsche Bank AG hat uns gemaR §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteilt, dass der VCG Ven-
ture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Ill KG, Miinchen, Deutschland, am 25. Oktober
2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum amtlichen
Markt, 7,60% der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden.

Darlber hinaus hat uns die Deutsche Bank AG gemal §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteilt,
dass der VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds lll Management KG, Miinchen,
Deutschland, am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Del-
ticom AG zum amtlichen Markt, 7,60% der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden. Diese
Stimmrechte waren der VCG Venture Capital Gesellschaft mbH & Co. Fonds Il Management
KG gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 6 WpHG zuzurechnen.

Weiter hat uns die Deutsche Bank AG gemaf §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteilt, dass der
VCG Venture Capital Fonds lll Verwaltungs GmbH, Minchen, Deutschiand, am 25. Oktober
2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum amtlichen
Markt, 7,60% der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden. Diese Stimmrechte waren der
VCG Venture Capital Fonds Il Verwaltungs GmbH gemaR® § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und
6 i.V.m. Satz 2 zuzurechnen.

Ferner hat uns die Deutsche Bank AG gemaR §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteilt, dass der
VCG Venture Capital Gesellschaft mbH, Minchen, Deutschland, am 25. Oktober 2006, dem
Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum amtlichen Markt, 7,60% der
Stimmrechte an der Delticom AG zustanden. Diese Stimmrechte waren der VCG Venture Capi-
tal Gesellschaft mbH gemaf § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 6 i.V.m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Ebenfalls hat uns die Deutsche Bank AG gemaR §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteilt, dass der
DBG Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH, Frankfurt, Deutschiand, am 25. Oktober 2006,

- dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien an der Delticom AG zum amtlichen Markt,

7.60% der Stimmrechte an der Delticom AG zustanden. Diese Stimmrechte waren der DBG
Vermdégensverwaltungsgesellschaft mbH gemal § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 6 i.V.m. Satz
2 WpHG zuzurechnen.

Darliber hinaus hat uns die Deutsche Bank AG gemal §§ 21 Abs. 1a, 24 WpHG mitgeteiit,
dass der Nordwestdeutsche Wohnungsbautrager Gesellschaft mit beschrénkter Haftung,
Frankfurt, Deutschland, am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Aktien
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an der Delticom AG zum amtlichen Markt, 7,60 % der Stimmrechte an der Delticom AG zustan-
den. Diese Stimmrechte waren der Nordwestdeutsche Wohnungsbautrager Gesellschaft mit
beschrankter Haftung gemaR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 6 i.V.m. Satz 2 WpHG zuzurechnen.

SchlieRlich hat uns die Deutsche Bank AG, Frankfurt, Deutschland, gemaR § 21 Abs. 1a
WpHG mitgeteilt, dass ihr am 25. Oktober 2006, dem Tag der erstmaligen Zulassung der Akti-
en an der Delticom AG zum amtlichen Markt, 7,60 % der Stimmrechte an der Delticom AG zu-
standen. Diese Stimmrechte waren ihr gemiR § 22 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 und 6 i.V.m.
Satz 2 WpHG zuzurechnen.

Konzernabschluss

Die Gesellschaft stellt gemaR § 315a HGB einen Konzernabschluss nach internationalen Rech-
nungslegungsstandards auf.

Vorschlag der Ergebnisverwendung

Der Vorstand schiagt vor, vom Bilanzgewinn in Hohe von € 5.282.029,23 einen Betrag von
€ 4.735.776,00 d.h. € 1,20 pro Aktie, auszuschitten und einen Betrag von € 546.253,23 auf
neue Rechnung vorzutragen.

Hannover, den 27. Marz 2007
Delticom AG

Der Vorstand

2~ e
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Bestitigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung und den Lagebericht der Delticom AG,
Hannover, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2006 gepriift. Die
Buchfiihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften liegen in der Verantwortung des Vorstandes der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung
iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und Uber den Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspr[‘xfef (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaniger Abschluss-
prifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundséatze ordnungsmafiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden
die Kenntnisse Uber die Geschéftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mégliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fir die Angaben in Buchfihrung, Jahresabschluss und Lagebericht
Uberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsétze und der wesentlichen Einschétzungen des Vorstandes
sowie die Wurdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichtes.
Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet. '

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

0.0484205.001
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Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen' Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmafiger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang
mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesell-
schaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover, den 28. Marz 2007

PricewaterhouseCoopers
Aktiengeselilschaft
Wirtschaftspriifungsgeselischaft

ZC 's a"

(Benz) (ppa. Friedel)
Wirtschaftspriifer ] Wirtschaftspriifer .
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